
December eindigde zoals het volatiele jaar
2011 - verscheurd tussen de wereldwijde
schuldencrisis en expansief monetair beleid;
eerst negatieve voortekenen en aan het
einde bijna positief. De MSCI World sloot de
maand ondanks tussentijdse verliezen
ongewijzigd af. Door de sterke USD steeg de
index in EUR zelfs met 3,7%. VS-aandelen
deden het deze maand beter dan hun
wereldwijde tegenhangers.  Een gelijkaardig
beeld biedt de jaarperformance van de
indices. De MSCI World verloor in euro
slechts 2,5% en dit kwam hoofdzakelijk door
de sterk presterende VS-aandelen (S&P 500
+ 4,5% in euro). Aandelen buiten de VS
daalden soms aanzienlijk: Stoxx 600 -8,5%,
Nikkei -15,5% en MSCI EM -16,0%. De grote
regionale verschillen verklaren ook
grotendeels het relatieve rendement van het
compartiment in 2011, dat in vergelijking met
de referentie-index al enkele jaren een
strategische overweging in Europa en Azië
heeft. Door de huidige onzekerheid (vooral
staatsfinanciering/vertrouwenscrisis van de
ontwikkelde landen, conjuncturele
onzekerheid, te hoge winstverwachtingen
voor bedrijven) blijft het compartiment
gematigd gepositioneerd. De
beleggingsgraad werd deze maand echter
verhoogd.

Commentaar van de
fondsbeheerder                      

Portefeuilleverdeling (% van netto vermogen) 

86,0Aandelen
14,0Liquide middelen                                                        
12,7   Future Long

Samenstelling p. land (aandelen) (% van netto vermogen) 
(BM)

USA 21,9(52,5)
Groot-Brittannië 12,6(9,8)
Nederland 7,5(1,0)
Japan 7,4(9,2)
Canada 6,0(5,3)
Frankrijk 3,7(3,8)
Noorwegen 3,5(0,4)
Duitsland 3,3(3,3)
Zwitserland 3,1(3,6)
Rusland 3,0
Caymaneilanden 2,5
Andere landen 11,4
Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Top 10 posities (aandelen) (% van netto vermogen) 

Intel Corp (Informatietechnologie) 2,9
WM Morrison Supermarkets PLC (Basisconsumpti 2,9
Newmont Mining Corp (Grondstoffen) 2,4
BG Group PLC (Energie) 2,4
Unilever NV (Basisconsumptiegoederen) 2,0
Barrick Gold Corp (Grondstoffen) 2,0
AK Transneft OAO (Energie) 2,0
KDDI Corp (Telecommunicatiediensten) 2,0
Symantec Corp (Informatietechnologie) 1,9
EOG Resources Inc (Energie) 1,8
Totaal 22,3
Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten en certificaten.
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Aandelencompartimenten/-fondsen - Wereldwijd

Portefeuillesamenstelling overeenkomstig
Samenstelling p. sector (aand.) (% van netto vermogen) 

(BM)
Energie (11,7) 13,4

    Grondstoffen (7,2) 12,9
    Gezondheidszorg (10,5) 9,8
    Informatietechnologie (12,0) 9,2
    Telecommunicatiediensten (4,7) 8,9
    Basisconsumptiegoederen (11,0) 8,2
    Financiële sector (17,6) 7,8
    Industriële bedrijven (11,1) 7,5
    Nutsbedrijven (3,9) 4,4
   Duurzame verbruiksgoederen (10,2) 3,9
   

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Rendementen - Aandelencategorie LC(EUR) 

1 m 3 j 1 j 5 j sinds
lancering 

3 j  Ø 2011 2010 2009 2008 5 j  Ø Lopend
jaar 

Rendementen (in %) - Aandelencategorie LC(EUR) 

1,9 -10,2 43,9 -13,3 7,1 -10,2 12,9EUR -2,8 -47,2 38,2 15,9 -10,2
2,8 -2,4 53,5 -7,0 13,0 -2,4 15,3BM IN EUR -1,4 -38,7 29,8 21,1 -2,4

Overige eigenschappen (3 jaar) - Aandelencategorie LC(EUR) 
Volatiliteit 13,77% 9,10%VARMaximale opname -17,06%

-0,32%Alphafactor Tracking Error 6,25%0,87Bètafactor
Correlatiecoëfficiënt 0,90Informatieratio -0,34Sharpe-ratio 0,83

Per 30.12.2011 December 2011Verslaglegging van het compartiment

Beleggingsbeleid
DWS Invest Global Equities wordt belegd in
internationale aandelen. De weging per land
en sector varieert.

Portefeuillestructuur

Gegevens van het fonds
Investerings stijl
Mix
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Portefeuillebeheerder
Gunnar Friede
(DWS Investment GmbH)

Rendementen

Berekening van het rendement volgens de BVI-methode, d.w.z. zonder rekening te houden met de emissiekosten. In de weergegeven cijfers is
geen rekening gehouden met individuele kosten zoals transactiekosten, provisies en heffingen. Was dat wel het geval geweest, dan zou dit een
negatieve impact hebben gehad op het rendement. De in het verleden behaalde rendementen vormen geen betrouwbare aanduiding voor de
toekomstige rendementen.  

Fonds Benchmark: MSCI World (RI)

(in %) 
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Categorie van het compartiment:Aandelencompartimenten/-fondsen - Wereldwijd

Per 30.12.2011 December 2011Verslaglegging van het compartiment

(% van netto vermogen) Structuur van de valuta's 

US dollar 43,8
Euro 14,2
Britse Pond 11,5
Hongkong dollar 8,5
Japanse yen 7,8
Noorse kroon 3,7
Zwitserse frank 3,5
Canadese dollar 3,3
Zweedse kroon 1,7
Singapore dollar 1,2
Indonesische rupiah 0,8

Incl. valutatermijncontracten, neg. en pos. waarden weerspiegelen de
verwachtingen over de koersontwikkel.

(% van netto vermogen) Marktkapitalisatie 

Super large caps (> 10 miljard) 53,5
Large caps (> 5 miljard < 10 miljard) 12,9
Mid caps (> 1 miljard < 5 miljard) 15,3
Small caps (< 1 miljard) 4,3

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in derivaten. De berekening is
gebaseerd op de euro.

Portefeuillestructuur

Kerncijfers in relatie tot de posities van het fonds 
Aantal aandelen Dividendopbrengst (in %) 2,9 Marktkapitalisatie70 32.813,2 Mio. EUR

1 m 1 j 3 j 5 j sinds
lancering

Lopend
jaar 

3 j  Ø 5 j  Ø 2008 2009 2010 2011 
Rendementen (in %) 

1,9 -10,2 43,9 -13,3 7,1 -10,2 12,9LC(EUR) -2,8 -47,2 38,2 15,9 -10,2
1,9 -10,8 40,8 -16,4 0,2 -10,8 12,1NC(EUR) -3,5 -47,6 37,1 15,1 -10,8
1,9 -10,2 43,8 -13,4 7,5 -10,2 12,9LD(EUR) -2,8 -47,2 38,1 15,9 -10,2
2,0 -9,5 47,3 -9,8 16,7 -9,5 13,8FC(EUR) -2,0 -46,7 39,3 16,8 -9,5

Fondsdata
DWS Invest SICAVBeleggingsmaatschappij EURValuta van het fonds

Boekjaareinde 31.12.2011Beheermaatschappij DWS Investment S.A. 207,7 Mio. EURFondsvermogen
Managementlocatie Duitsland

03.06.2002Aanvangsdatum

Aandelenklassen
Winsten Instapkosten ¹

tot en met 
Koers Beheer-

vergoeding 
Total expense

ratio 31.12.2010 
Minimum
inschrij-

ving 

ISIN Aandele
nklassen

Valuta plus aan de
opbrengst

gerelateerde
verg. 

LU0145633003 Accumulerend --LC 5,00% 107,11 1,50% 1,64% EUR --
LU0145633698 Accumulerend --NC 3,00% 100,15 2,00% 2,34% EUR --
LU0145633268 Uitkering --LD 5,00% 104,47 1,50% 1,64% EUR --
LU0145633938 Accumulerend 400.000FC 0,00% 116,66 0,75% 0,89% EUR --

1 Gebaseerd op het bruto beleggingsbedrag.
Het bijzonder vermogen toont op basis van zijn samenstelling/de door het compartimentbeheer gebruikte technieken een verhoogde volatiliteit,
d.w.z. dat de prijs van de deelbewijzen ook binnen korte termijnen onderhevig kan zijn aan sterke opwaartse of neerwaartse schommelingen.
 

Nota
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Wettelijk voorbehoud

Gelieve te noteren dat de informatie van Morningstar, FERI en Lipper Leaders betrekking heeft op de voorgaande maand.

Morningstar Overall Rating TM

© [2011] Morningstar Inc. Alle rechten voorbehouden. De hierin vervatte informatie (1) is voor Morningstar en/of zijn contentaanbieders auteursrechtelijk
beschermd; (2) mag niet gekopieerd of gedistribueerd worden; en (3) er wordt geen garantie gegeven voor de juistheid, volledigheid of actualiteitswaarde van
deze informatie. Noch Morningstar noch de contentaanbieders zijn verantwoordelijk voor eventuele schade of verliezen die uit het gebruik van deze informatie
zou kunnen voortvloeien. De rendementen in het verleden zijn.

Lipper Leaders

© 2011 Lipper - een Reuters-bedrijf. Alle rechten voorbehouden. Het is verboden Lipper-gegevens zonder schriftelijke toestemming van Lipper te kopiëren,
bekend te maken, over te dragen of op een andere wijze te verwerken. Noch Lipper, noch een ander lid van de Reuters-groep of haar gegevensverstrekkers
kunnen aansprakelijk gesteld worden voor ontbrekende of vertraagde gegevensverstrekkingen of voor de daaruit voortvloeiende gevolgen. De berekening van
de waardeontwikkelingen door Lipper vindt plaats op basis van de op het moment van de berekening beschikbare gegevens en dient dan ook niet alle
fondsen te omvatten die door Lipper gevolgd worden. Het verstrekken van de waardeontwikkelingsgegevens vormt geen aanbeveling voor het kopen of
verkopen van een fonds, noch een beleggingsadvies voor een bepaald marktsegment. Lipper analyseert de waardeontwikkeling van fondsen in het verleden.
De in het verleden verwezenlijkte resultaten vormen geen waarborg voor de toekomstige ontwikkeling van een beleggingsfonds. Lipper en het Lipper-logo zijn
gedeponeerde handelsmerken van Reuters S.A.

Lipper Leaders rankingcriteria - Ratings van 1 (laag) tot 5 (hoog)

Eerste cijfer = totaalresultaat; tweede cijfer = consistent resultaat; derde cijfer = kapitaalbehoud; vierde cijfer = kosten

Algemene informatie

Omdat bij de vaststelling van de prijzen door de bewaarder op de laatste handelsdag van de maand voor sommige compartimenten er tot tien uur tijdsverschil
kan zijn tussen de vaststelling van de koers van een compartiment en die van zijn benchmark, kan het rendement van het betreffende compartiment aan het
eind van de maand in geval van aanzienlijke marktbewegingen in die tussentijd een vertekend beeld geven (in positieve of negatieve zin) tegenover het
rendement van de benchmark (het zogeheten “Pricing Effect”).

De informatie in dit document behelst geen beleggingsadvies, maar dient als korte beschrijving van de belangrijkste kenmerken van het compartiment. De
volledige informatie over het compartiment is te vinden in het vereenvoudigde dan wel volledige verkoopprospectus, aangevuld met het meest recente
jaarverslag en het meest recente halfjaarverslag, als dit van recentere datum is dan het recentste jaarverslag.  Deze documenten vormen de enige bindende
basis voor de aankoop. Ze zijn zowel in elektronische als in gedrukte vorm kosteloos verkrijgbaar bij uw financieel adviseur, bij DWS Investment GmbH,
Mainzer Landstrasse 178-190, D-60327 Frankfurt am Main, en voor zover het om een Luxemburgs fonds gaat, bij DWS Investment S.A., 2, Boulevard Konrad
Adenauer, L-1115 Luxemburg.

De in dit document vervatte meningen geven de huidige inschatting van DWS Investments weer, die zonder voorafgaande kennisgeving kan worden
gewijzigd. Voor de in dit document vermelde gegevens die van derden afkomstig zijn, staat DWS Investments niet in voor de juistheid, volledigheid en
adequaatheid van deze gegevens, zij het dat DWS Investments uitsluitend die gegevens gebruikt die door DWS Investments als betrouwbaar worden
beschouwd.

Berekening van het rendement volgens de BVI-methode, d.w.z. zonder rekening te houden met de emissiekosten. In de weergegeven cijfers is geen rekening
gehouden met individuele kosten zoals transactiekosten, provisies en heffingen. Was dat wel het geval geweest, dan zou dit een negatieve impact hebben
gehad op het rendement. De in het verleden behaalde rendementen vormen geen betrouwbare aanduiding voor de toekomstige rendementen.

• Aandelenfonds: markt-, sector- en bedrijfsgekoppelde koersstijgingen
• Rentefonds: intrestdaling respectievelijk koersstijging op de rentemarkten
  en/of daling van de risicopremies bij hogerrentende effecten
• In voorkomend geval wisselkoerswinsten

• Aandelenfonds: markt-, sector- en bedrijfsgekoppelde koersdalingen
• Rentefonds: intreststijging respectievelijk koersdaling op de rentemarkten
  en/of stijging van de risicopremies bij hogerrentende effecten
• Landenrisico, emittenten-, tegenpartijkredietwaardigheids- en
  wanbetalingsrisico
• In voorkomend geval inzet van financiële derivaten
• In voorkomend geval wisselkoersrisico
• De deelbewijswaarde kan op ieder ogenblik dalen onder de aankoopprijs
  die de klant voor het deelbewijs heeft betaald.

Kansen Risico’s 



Wettelijk voorbehoud

Meer fiscale informatie vindt u in het vereenvoudigde en het volledige verkoopprospectus.

De uitgegeven deelbewijzen van dit compartiment mogen uitsluitend te koop aangeboden of verkocht worden in een rechtsgebied waar een dergelijk aanbod
of een dergelijke verkoop toegelaten is. De deelbewijzen van dit compartiment mogen derhalve noch in de Verenigde Staten noch aan of voor rekening van
Amerikaanse staatsburgers of in de VS gedomicilieerde personen te koop aangeboden of verkocht worden.

Dit document en de hierin vermelde informatie mogen niet in de Verenigde Staten worden verspreid. De verspreiding en de publicatie van dit document
alsmede het aanbod of een verkoop van de deelbewijzen kunnen ook in andere rechtsgebieden aan beperkingen onderhevig zijn.


